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Prélogo

El Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD) en Honduras tiene
el agrado de presentar a la sociedad hondurena este estudio sobre la economia
nacional, considerando la situacion del pais en 2010 y la prospectiva posterior a
la crisis financiera internacional y la crisis politica que experimentd el pais en los
tltimos anos.

Confiamos en que este estudio contribuya a informar sobre la situacion eco-
nomica del pals y sus principales desafios y oportunidades, en la generacién
de debates y contribuyendo al diseno de politicas y estrategias que permitan la
recuperacion completa de la economia después de las crisis, y seguir avanzando
hacia el desarrollo.

Este estudio es el resultado del esfuerzo del PNUD Honduras a través de su Uni-
dad de Prospectiva y Estrategia (UPE). En este estudio han colaborado investiga-
dores nacionales comprometidos en proveer a la sociedad hondurena insumos
que propicien el dialogo y las acciones que fomenten el desarrcllo humano sos-
tenible y permitan a los hondurenos y hondurefnas ampliar sus oportunidades y
optar por el tipo de vida que tienen razones para valorar.

José Eguren

Oficial a Cargo

Programa de las Naciones Unidas
para el Desarrollo en Honduras
(PNUD)
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Resumen ejecutivo

De acuerdo a estimaciones realizadas por
el Banco Central de Honduras (BCH), el
crecimiento economico del pais se situara
entre 2.2% a 3.2% para el ano 2010. Lo
anterior estara por debajo del crecimiento
para América Latina que la Comision Eco-
nomica Para América Latina (CEPAL) esti-
ma en 6%, y de 3.5% para Centroameérica.
Para Honduras, la CEPAL estima un creci-
miento de 2.5% para 2010.

La solucién de la crisis politica del pais y
la gradual reversién de sus efectos eco-
nomicos y politicos negativos, asi como el
mejoramiento del entorno econémico in-
ternacional llevan a pronosticar un acele-
ramiento econdmico para 2011, afo para
el cual se prevé un crecimiento entre 3.6%
a 4.6%; aun por debajo del dinamico cre-
cimiento que se venia registrando en el
periodo 2004-2007.

Sector Real

La actividad de la economia se ha man-
tenido en recuperacion durante el ano,
acumulando un crecimiento en la activi-
dad mensual del 3.6% en el periodo ene-
ro-noviembre 2010. Las contribuciones
principales para el crecimiento econémico
en este periodo provienen de los rubros
Transporte y Comunicaciones, Industria
Manufacturera, Agricultura, Silvicultura
y Pesca, Servicios Diversos, Comercio, y
Banca y Seguros. El sector Construccion se
mantuveo negativo.

El sector Agricultura, Silvicultura y Pesca,
contribuyd positivamente a la actividad
economica hondurena, teniendo una va-
riacion positiva de 1.4% en el periodo ene-
ro-noviembre de 2010. Este resultado se
atribuye al dinamismo en la produccion de
los subsectores agricola, avicola y ganade-
ro. La produccion avicola aumento debido
al alza en la produccion de huevos y la cria
y engorde de aves, en respuesta al aumen-
to de la demanda interna de estos bienes.
A pesar de demostrar mejoras durante el
ano 2010, el sector se ha visto afectado

por exceso de lluvias y un clima de insegu-
ridad juridica, lo cual ha incidido para que
a noviembre solo haya experimentado una
variacion de 1.4%.

La industria manufacturera presenta una
recuperacion significativa para el afo
2010. El principal motor de la recupera-
cion del rubro de manufactura es la nota-
ble mejoria en las actividades de textiles y
productos de vestir, que para el cierre del
tercer trimestre de 2010 muestra un acen-
tuado crecimiento en su actividad (10%),
producto del alza en la fabricacion de te-
las como insumo para la industria maqui-
ladora de confeccion.

A pesar de las dificultades enfrentadas por
este sector de la economia en 2009, el mis-
mo muestra una recuperacion significativa
en el ano 2010. La tendencia positiva en
2010 se debe principalmente a la mayor
produccién de bienes para comercio en
las actividades agropecuarias y manufac-
tureras y el incremento en el volumen de
bienes importados para ser comercializa-
dos, principalmente productos quimicos y
conexos, materiales plasticos artificiales y
manufacturados, etc.

El sector Transporte y Comunicaciones es el
que presenta mayor dinamismo en cuanto
a su recuperacion econémica para este ano.
Este dinamismo responde a la recuperacion
de los diferentes subsectores. A principios
de 2010, hubo una mejoria en el subsector
de transporte terrestre, que se beneficio de
una mayor prestacién de servicios, tanto
de transporte de pasajeros (principalmente
interurbanes) como de transporte de car-
ga. Asimismo, el subsector del transporte
maritimo mostré recuperacion, gracias a la
reactivacion del comercio exterior, resultan-
do en mayores volimenes de bienes impor-
tados y exportados.

Al igual que el rubro de transporte, el
subsector de Comunicaciones mostrd un
dinamismo en su actividad hasta noviem-
bre de 2010, observando un crecimiento
de 8.0%, superior al observado hasta el
mismo periodo del ano anterior, atribui-
ble principalmente a la fuerte competen-
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cia entre las empresas de telefonia celular.
A esto se suma el surgimiento de nuevas
tecnologias, lo que resultd en nuevas in-
versiones para expansion de la cobertura y
los planes de servicio.

En el periodo enero-noviembre 2010, el
sector Construccion mostré una reduccion
de 16.1%. No obstante, este indicador re-
fleja una calda al relacionarlo con la con-
traccion de 35.5% presentada en el mismo
periodo de 2009. En términos de valor, a
septiembre 2010 la caida fue de 3,360 mi-
llones de lempiras, nivel comparable al del
afo 2005. Asimismo, en términos reales,
el valor del sector construccion en el PIB
tuvo una variacion de -9.8% entre 2009
y 2008, en contraste con el crecimiento
de 9.4 en 2006, y de 6.6 y 6.5 en 2007
y 2008, respectivamente, segun datos del
BCH.

El sector Construccién comienza a mostrar
sefales de recuperacion, particularmente
en la construccion con destino industrial
(97.1% de aumento en enero-noviembre
2010, debido a la edificacién de algunos
parques industriales en la zona norte del
pais), asi como la construccion para am-
pliaciones, gque ya muestra un crecimiento
considerable.

El sector turismo fue uno de los principa-
les afectados por la crisis politica de 2009,
la cual llevo al sector a un retrocesa a ni-
veles menores que los de 2008, ano que
fue de resultados positivos para el sector, a
pesar de diversas dificultades como el cie-
rre temporal del aeropuerto Toncontin, el
incremento en el salario minimo vy las no-
ticias de terremoto y la influenza AHTN1
durante ese afio. Se observd durante el
primer trimestre de 2010 una tendencia
en la ocupacion hotelera a la baja. A partir
del segundo trimestre del afo se observa
una recuperacion, con un crecimiento de
la ocupacion respecto al mismo periodo
del afo anterior, aunque aun mantenién-
dose por debajo de los niveles de ocupa-
cion del ano 2008.

La actividad economica del sector banca y
seguros repunté en el 2010 con un creci-

miento de 7.6% a noviembre, impulsada
por el dinamismo del subsector de segu-
ros. Ademas de las tradicionales institu-
ciones financieras, se indag6. el comporta-
miento de organizaciones cooperativistas
y micro-financieras. De acuerdo a la pers-
pectiva del sector cooperativista el ano
2010 ha sido impactado en los rubros de
vivienda y agricola, principalmente por un
aumento en la mora en la Federacion de
Cooperativas de Ahorro y Credito (FACA-
CH) deentre 15 a 17%. La situacién antes
descrita se presenté en la segunda mitad
del afo 2010. A la vez, la Federacion se
ha visto afectada por la baja rentabilidad,
captacion de recursos y las bajas tasas de
interés. A pesar de lo anterior, el sector se
sigue consolidando en el tema de reservas
con un rango de 36 a 42 % de las mis-
mas.

Para el sector micro-financiero, el ano
2010 ha sido un afo de estancamiento,
sacudiendo la crisis financiera y politica.
Desde el ano 2009 las fuentes de finan-
clamiento se cerraron o redujeron, debido
a que el BCIE, como socio clave de las mi-
crofinancieras, no habilité el apoyo hasta
junio del presente afo, y de igual forma el
BID. A partir del tercer trimestre del afo
2010 se ha experimentado una mejora.
Asi, la mora para el ano 2009 fue de 14%
y para el 2010 se tiene apenas un 8%. Para
el 2011 se esperan mejorfas en el sector
con nuevos proyectos con apoyo de entes
como el Banco Interamericano de Desa-
rrollo (BID).

Sector Precios

Para noviembre 2010, la inflacion acu-
mulada se situaba en 6.5%, superando la
meta de 6% establecida en el Programa
Monetaric 2010-2011 del BCH. Para el
final de 2010, se presentd una situacion
de especulacién en los precios de algunos
alimentos basicos, lo gue llevo al Gobierno
a decretar un congelamiento de precios,
con lo cual se espera impedir que haya un
aumento desproporcionado de la inflacién
para el mes de diciembre.
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Sector Fiscal

En el periodo enero-septiembre de 2010
la Administracion Central del pais registré
un déficit de L. 7,248.1 millones, lo cual
corresponde a 2.5% del PIB. Esto repre-
sento un aumento del deficitde L. 1,297.6
millones respecto al observado en similar
perfodo de 2009, cuando se presentaba
un deficit de L. 5,950.5 millones (2.2% del
PIB). Este déficit se atribuye al crecimiento
del gasto total para el periodo observado
(L 1,465.9 millones).

Durante el periodo acumulado de enero
a septiemhbre de 2010, el gasto guberna-
mental se incrementé en 3.5% en compa-
racion con el mismo periodo de 2009. Los
dos principales factores responsables de
este incremento son: la linea de sueldos vy
salarios, que se incrementd en L. 1,207.7
millones, y el gasto por el pago de intere-
ses de la deuda plblica externa e interna
(L.889.7 millones).

Para 2011, el presupuesto aprobado ya
contempla un significativo monto (L.
13,191 millones) destinado al servicio de
la deuda.

Sector Externo

Para 2010 se comenzé a recuperar el sec-
tor externo, producto del comienzo de la
recuperacion de la economia a nivel mun-
dial y la gradual solucién de la crisis politi-
ca en el pais, resultando en mejoras en las
exportaciones, la actividad maquiladora y
la reincorporacién de Honduras al tratado
de libre comercio con Europa.

Hasta noviembre de 2010, las exportacio-
nes crecieron en un 12.5% respecto al mis-
mo periodo del ano 2009, debido al au-
mento de la demanda en EEUU y Europa,
lo que impulso las ventas, especialmente
de café, banano, aceite de palmay oro. Las
exportaciones de productos tradicionales
representan un 71.6% del alza en las ex-
portaciones, a pesar de su menaor participa-
cion en la estructura de las mismas.

El mercado estadounidense contintia sien-
do el mas importante para el pais (35.9%),
seguido en importancia por Europa
(23.5%), y Centroamérica que mantiene
un 23.1% del mercado total de exporta-
ciones,

En cuanto a las importaciones, en el pe-
riodo enero-noviembre 2010, destaca el
incremento en las importaciones de car-
burantes al cual se le atribuye gran parte
del crecimiento de las importaciones para
2010. Las importaciones de mercancias
generales se incrementaron en 16.6%.

Sector Monetario

La recuperacion de los pasivos en el siste-
ma continua hasta la fecha, donde el sec-
tor se sigue favoreciendo por el aumento
en los pasivos de las sociedades financie-
ras, hasta alcanzar un 6.5% de variacién
interanual al 10 de noviembre del 2010.
Sumado al aumento en la captacién de
recursos por parte de las instituciones fi-
nancieras privadas del pais, el aumento en
las Reservas Internacionales Netas ha sido
positivo. Las reservas se han visto positi-
vamente influenciadas por la evolucion de
las Remesas y la evolucion positiva de las
exportaciones.

Resultado de esta estabilidad en el sector,
las tasas de interés se han mantenido es-
tables, aunque cabe mencionar que las
mismas no han caido a los niveles de ju-
lio 2007 en moneda nacional y enero de
2005 para moneda extranjera. La evolu-
cion del sector hasta el momento se ha
visto influenciado por la direccién en la
politica monetaria primero establecida en
el Programa Monetario 2010-2011, que
tiene como objetivo cumplir las metas es-
tablecidas de control de la inflacion y esta-
bilidad en el tipo de cambio y las reservas
internacionales.
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introduccion

El pais ha comenzado una recuperacion
economica, después de enfrentarse una
contraccion debido a las crisis econémica
y politica de los anos anteriores. La recu-
peracion es gradual, y aunque hay opti-
mismo en la mayoria de los sectores de la
economia nacional respecto al desempe-
no para 2011, también hay incertidumbre
debido a riesgos que enfrenta el pais, tan-
to interna como externamente.

Este documento presenta un analisis de
los acontecimientos en los principales sec-
tores de la economia hondurefa durante
2010, y brinda una prospectiva sobre el
desempeno economico esperado para
2011, segun la opinion de actores clave
de diferentes sectores del pas.

Para la elaboracion de este analisis, se uti-
lizan las fuentes de datos estadisticos de
mas reciente disponibilidad hasta la fecha
de redaccion. Dicha informacion cuanti-
tativa permite el analisis de variables ma-
croeconomicas determinantes del com-
portamiento de la economia nacional.

Estas fuentes son obtenidas principalmen-
te de instituciones publicas, y son comple-
mentadas con informacion proporcionada
por representantes de los sectores consul-
tados. Las entrevistas realizadas también
permiten complementar las estadisticas
con informacién cualitativa, que ayuda a
fortalecer el andlisis de tendencias, causas
y efectos pasados; pero su principal apor-
te es la prospectiva sobre el desempeno
economico para 2011, identificando retos
y oportunidades para alcanzar un creci-
miento econdmico positivo.

Contexto internacional

Hasta el segundo semestre de 2010, la
crisis financiera mundial no ha sido supe-
rada, y aunque algunos paises han mos-
trado senales de recuperacién, otros aun
enfrentan dificultades econdmicas signifi-
cativas. En el ambito mundial, existe pre-

ocupacion en los mercados internaciona-
les por la situacion fiscal de los paises de la
Union Europea, en muchos de los cuales
no se presenta aun un repunte economico
que dé salida de la crisis.

Segun el analisis del Banco Mundial
(2010),' se espera que el PIB global se
expanda 3.3% en 2010 y 2011, y 3.5%
para 2012. Se prevé que los paises en
desarrollo tengan un crecimiento en la
productividad; y junto con el crecimiento
poblacional y menores dificultades econé-
micas que los paises de ingreso alto, su
PIB (excluyendo a China e India) creceria
a un ritmo del doble de los paises de in-
greso alto, en 4.5, 4.4 y 4.6% en 2010,
2011 y 2012, respectivamente. Los paises
en desarrollo seran una fuente importante
de crecimiento global, y la mitad del cre-
cimiento en la demanda global de 2010-
2012 vendra de estos paises.

El crecimiento en Estados Unidos tiene
expectativas de mantenerse fuerte en el
segundo y tercer trimestre de 2010, finali-
zando con un crecimiento anual de 3.3%.
Para 2011, se espera que haya una lige-
ra desaceleracion de la economia, con un
crecimiento de 2.9%, reflejo de los ajustes
en politica fiscal y el fin del impulso debi-
do al aumento en los inventarios.

Los paises de Ameérica Latina y el Caribe
entraron en una recuperacion ciclica du-
rante la segunda mitad de 2009, benefi-
ciandose de un aumento significativo de
la demanda externa, renovados flujos de
capital, aumento de precios de productos,
asi como aumento en la demanda interna
debido a estimulos monetarios y fiscales.

La economia Centroamericana tendra
rezago en su recuperacion econémica,
debido en gran parte a la reduccién del
envio de remesas desde los Estados Uni-
dos. Se espera que haya un crecimiento
econémico de 2.7% para 2010. Segun el
Banco Mundial, otro factor que limita la
posibilidad de recuperacién es el limitado
espacio fiscal para implementar politicas
anti-ciclicas.
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Los problemas climéticos que se han dado
alrededor del mundo podrian ser una opor-
tunidad para los sectores de agricultura de
la region, apoyando al crecimiento de las
economias latinoamericanas. Se espera gue
el mejor acceso a mercados de exportacion
en la Union Europea y paises asiaticos im-
pulse un crecimiento de las exportaciones
agricolas. Asimismo, el aumento de la de-
manda en los Estados Unidos y Centroamé-
rica sera un impulsador de las exportacio-
nes de productos de manufactura.

Mas alla del 2010, el crecimiento econo-
mico se desacelerard debido a la reduccidn
del impacto de las politicas de estimulos y
a las condiciones fiscales ajustadas. En el
caso de México, Ameérica Central y el Ca-
ribe, el lento crecimiento en Estados Uni-
dos en la segunda mitad de 2010 y el alto
desemplec podrian continuar afectando
negativamente el crecimiento, particular-
mente con una baja en el comercio, inver-
sion, remesas y la actividad turistica.

Comportamiento de la
economia hondurena

Los problemas surgidos a partir de la crisis
econémica mundial, junto con las con-
secuencias de la crisis politica de 2009,
causaron un retroceso de muchos de los
sectores de la economia hondurena a los
niveles que habfan alcanzado en 2007 y
2008. Previo a la crisis econdmica mundial,
Honduras presentaba un crecimiento pro-
medio de 6% para el periodo 2004-2007;
sin embargo, a partir de 2008 comenzo
una desaceleracion de la economia, con
un crecimiento de 4% para ese ano.? Para
2009, la economia se contrajo, con una
variacion de -1.9% en el PIB.

Es dificil calcular con exactitud el peso de
los impactos atribuidos a la crisis econo-
mica y a la crisis politica. No obstante, es
claro que ambas crisis resultaron en dicho
retroceso, teniendo diferentes impactos
en los sectores de la economia, en la ma-
yoria de los cuales aun no hay una com-
pleta recuperacion.

Crecimiento economico
relativa anual del Producto In

Bruto Real)

2004 6.2
2005 &l 5l
2006 6.6 — 3
2007 63
2008 40
2009 1.9
Percepcion 2010 a/ 2.3 ]
Percepcion 2011 &/ 3.1
Meta 2010 b/ 22a32 |
—Metam{ b/ 1 36a4.6 -

Fuente: BCH. Boletin estadistico Sept. 2010

af Segun Encuesta sobre perspectivas economicas |l trimestre
2010 a actores clave nacionales. No reflefa proyecciones del
BCH

b/ Estimado segun Programa Monetano 2010-2011 del BCH,

Segun se observa en el cuadro 1, se espera
que 2010 cierre con un crecimiento eco-
némico moderado, entre 2.2% a 3.2%,
segun las estimaciones del Banco Central
de Honduras;® el mismo esta por debajo
del crecimiento para América Latina que la
Comision Economica Para América Latina
(CEPAL) estim6 en 6%, y de 3.5% para Cen-
troameérica. Para Honduras, la CEPAL estima
un crecimiento de 2.5% para 2010.4

El mejoramiento de la situacion del pais
después de la crisis politica y la gradual re-
version de sus efectos economicos y poli-
ticos negativos, asi como el mejoramiento
del entorno economico internacional lle-
van a pronosticar un aceleramiento eco-
noémico para 2011, afo para el cual se
prevé un crecimiento entre 3.6% a 4.6%;
aun por debajo del crecimiento que se ve-
nia registrando en 2004-2007.

En relacién al crecimiento econdomico, las
percepciones de actores clave del pais fue-
ron recopiladas en la Encuesta sobre Pers-
pectivas Econdmicas que realiza trimes-
tralmente el Banco Central de Honduras.®
La opinidn de éstos estd de acuerdo con
las estimaciones del BCH respecto al cre-
cimiento econdémico esperado para 2010,
situandose en un crecimiento esperado de
2.3%, justo en el limite inferior del ran-
go de crecimiento estimado por el BCH.
Para 2011, la opinion de los encuestados
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es menos optimista, esperando un creci-
miento de la economia de 3.1%,° por de-
bajo del rango estimado de 3.6% a 4.6%
presentado en el Programa Monetario
2010-2011. Las estimaciones de la CEPAL
son igualmente poco optimistas, estiman-
do que Honduras crecera 2.0% en 2011,
por debajo de las economias de América
Latina (4.2%), y Centroameérica (3.9%).

En noviembre de 2009 se celebraron
elecciones presidenciales y en enero de
2010 tomo posesion el presidente Porfirio
Lobo Sosa. Esto ha permitido un gradual
restablecimiento de las relaciones con la
comunidad internacional, incluyendo las
instituciones financieras multilaterales,
hahiéndose restablecido para mayo de
2010 las relaciones con el FMI, el BCIE,
el BID y el Banco Mundial. Igualmente,
Honduras logré incorporarse a las gestio-
nes que condujercn a la firma en mayo
del Acuerdo de Asociacion con la Unién
Europea y posteriormente se restablecié
la cooperacion técnica y economica. Asi-
mismo, se han comenzado a restaurar las
actividades econémicas dependientes del
exterior, como ser el turismo y las inversio-
nes extranjeras. Todo ello aportara al cre-
cimiento econémico en 2010 y con alta
prospectivas para 2011.

Serie Estudios en Economia No. 5 0

1. Sector Real
1.1 Produccion

La economia hondurena comenzo a re-
cuperarse durante 2010, aungue muchos
sectores aun reportan encontrarse en un
nivel similar al del ano 2008, antes de que
los efectos de la crisis econémica mundial
se manifestaran a plenitud, sumados al
shock atribuible a la crisis politica interna
de 2009.

Al observar el dinamismo de la economia
por medio del indice Mensual de Activi-
dad Econémica (IMAE), en el grafico 1, se
observa que durante 2008 se daba inicio a
la desaceleracion de la economia, aunque
el ano cerrd con un crecimiento acumula-
do en la actividad de 2%. Para el primer
semestre de 2009, la desaceleracion fue
marcada, y la sequnda mitad del anc se
mantuvo un estancamiento para cerrar el
ano con un decrecimiento de 3.1%.

Durante el primer semestre de 2010, la
economia mostrd senales de recuperacion,
ilustrada en el constante crecimiento del
IMAE, llegando a 3.9% en mayo. Para el se-
gundo semestre 2010, la actividad econé-
mica del pafs se mantuvo en crecimiento,
acumulando un 3.6% en el periodo enero-
noviembre. Las contribuciones principales
para el crecimiento econdmico para este
Gltimo periodo provienen de los rubros de
Transporte y Comunicaciones, Industria Ma-
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El comportamiento de
ciertas variables ma-
croeconomicas  hasta
noviembre 2010, en opi-
nion de personal técnico
de la Subgerencia de Estudios Economicos
del BCH, se debe a factores internos como
la relativa estabilidad politica interna y
a los esfuerzos por una mayor insercion
del pais en el consorcio de los paises u
organismos internacionales. Asimismo, al
relativo mejoramiento del desempefo de
la economia mundial, en particular la de
Estados Unidos de América, que es el prin-
cipal socio en inversion extranjera directa y
en el comercio de productos hondurenos
de exportacion.

Al consultar los resultados de la encuesta de
percepcion realizada semestralmente por el
BCH.’ En ésta, el 54.2% de los encuestados
en el primer semestre de 2010 esperan que
para la segunda mitad de 2010, el entorno
economico para las actividades producti-
vas del sector privado mejorara. Mientras
que un 42.8% considera que la situacién
se mantendra igual y 2.1% de los encues-
tados respondieron que consideran que la
situacién empeorara.

1.1.1 Agricultura, Silvicultura y Pesca

Este rubro econémico contribuye positi-
vamente a la actividad econémica hondu-
rena, teniendo una variacion acumulada
positiva de 1.4% en el periodo enero-no-
viembre de 20108 (ver gréfico 2) similar
al registrado (1.3%) para el mismo pe-
riodo en 2009. Este resultado se atribu-
ye al dinamismo en la produccion de los
subsectores agricola, avicola y ganadero.
En el caso de la produccion avicola, esta
aumenté debido al alza en la produccion
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de huevos y la cria y engorde de aves, en
respuesta al aumento de la demanda in-
terna de estos bienes.

Segln datos del BCH, la produccién agri-
cola ha tenido un repunte en el transcurso
del presente afo, con un crecimiento de
4.8% en el periodo enero-noviembre, me-
jorando la situacion presentada en 2009
en que para el mismo periodo fue nega-
tiva (-4.1%). La agricultura fue uno de los
subsectores impulsores de la recuperacion
econdmica en el primer semestre de 2010,
debido principalmente al incremento de
produccion de café y sus respectivos vo-
limenes de exportacion, como respuesta
al aumento de los precios internacionales;
ello en respuesta al incremento en la de-
manda europea y estadounidense de es-
tos productos.

Si bien en el transcurso del ano se mues-
tran claros signos de recuperacion en la
produccion agricola, los excesos de lluvias
que dejaron inundaciones en ciertas zo-
nas productoras de granos basicos (frijol),
cafa de azlcar y camarén cultivado a me-
diados del ano, desacelero el crecimiento
y agrega cierta volatilidad a la actividad
del sector a futuro.

Segun la Direccion Ejecutiva de la Unidad
de Planeamiento y Evaluacion de Gestion
de la Secretaria de Agricultura y Ganaderia
(SAG), ademas del exceso de lluvias, otro
factor que afectaria el comportamiento
del sector en 2010 es la inseguridad juri-
dica en la tenencia de la tierra, en especial

ECONOMIA HONDURENA 2010 Y PERSPECTIVAS 2011: DATOS
¥ PERCEPCIONES UNIDAD DE PROSPECTIVA Y ESTRATEGIA



Exportacion de café (valores en miles de US$)

semestre de 2010 ex-
portd un valor gue ex-

120,000
= 2008 =2009

2 2010

cede a los afos 2008 y
2009 (ver grafico 3). El

100,000

café representa 26.3%

del valor de los bienes

exportados, aproxima-

Miles de USS

Fuente: BCH. Informe de Comercio Exterior, noviembre 2010, Datos de IHCAFE (prelimilares),

en la zona del Bajo Aguan. Esto limitaria
los volimenes de produccion y en conse-
cuencia la exportacion de aceite de palma
africana, asi como incrementar los costos
de produccion del banano (se estiman
sobrecostos de US$ 300 por contenedor)
debido al cambio del puerto de salida (de
Puerto Castilla a Puerto Cortés).

Esta opinién también es compartida por
el Presidente de la Federacion Nacional
de Agricultores y Ganaderos de Honduras
(FENAGH), quien menciona similares im-
pactos negativos en la produccion de citri-
cos y su industrializacion, en la reduccién
de la produccion y la pérdida de comercia-
lizacion de leche y derivados en areas pro-
ductoras de Coldn, el noreste de Olancho
y parte de Yoro.

La contribucion del rubro agricola al co-
mercio exterior es significativa, represen-
tando un 53.9% del total de exportacio-
nes a septiembre de 2010, y cuyo valor
asciende a US$ 1,115.9 millones. De este
rubro resalta el café, que para el primer

damente US$ 630.5 mi-
llones hasta noviembre
de 2010 y que seguln
estimaciones de la UPEG
de la SAG podria alcan-
zar un estimado de US$
900 millones al cierre
del ano.

El incremento del valor de café exportado
se debe principalmente al incremento en el
precio internacional de los sacos de café,
que durante 2010 ha aumentado cons-
tantemente (cuadro 2). Para el cierre del
tercer trimestre de 2010, el saco de café
se cotizaba a US$ 212.88 y US$ 163.21
para los sacos de 60Kg y 46Kg, respectiva-
mente. Estos precios son superiores a los
de anos recientes, creando una situacion
muy favorable para el comercio exterior
nacional y la generacion de divisas.

De acuerdo a la opinién de PROGRANDO, la
produccién agricola de consumo nacional,
especificamente maiz, arroz y frijoles tuvo
un comportamiento a la baja en 2010,
debido principalmente a factores clima-
toldgicos y los bajos niveles de financia-
miento del sector. Estima PROGRANO que
la produccion de maiz sera de aproxima-
damente 8 a 9 millones de quintales fren-
te a una demanda nacional de 12 millones
de quintales.

Precio del Café en mercados internacionales (en US$)

- 2008 2009 2010

Sacos de Sacos de Sacos de Sacos de Sacos de  Sacos de
Periodo 60 KGS. 46 KGS. 60 KGS. 46 KGS. 60 KGS. 46 KGS.
| Trimestra 12.80 132.48 - | 148.24 113.65 186.22 142.77
Il Trimestre 180.30 138.23 155.34 119.10 193.77 148.55
I Trimestre 159.59 122:35 162.85 124.86 212,88 163.21
IV Trimestre 150.67 11559 171.82 131.73

Fuente; BCH Informe de Comercio Exterior Septiembre 2010, Datos de IHCAFE. Cifras preliminares
Nota: Las precios corresponden a promedios ponderados, Cifras ajustadas por la Subgerencia de Estudios Econdmicos del BCH para adecuarlas

a ctiterios metodologices del 5to. Manual de Balanza de Pagos
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Es importante mencionar que ademas de
los factores climatologicos, el precio in-
ternacional del petréleo y su efecto sobre
los mercados de etanol y la especulacion
reciente en los bienes basicos han tenido
efectos sobre el precio del maiz. El precio
del grano oscilo en los L. 287 por quintal
en el mercado interno.

Para el caso del arroz, se estima por parte
del sector que la produccién nacional ape-
nas cubre el 21% de la demanda interna.
La capacidad de mejorar la produccion del
grano esta ligada a la inversion en riego y
se cree que se podria incrementar la pro-
ducciéna 1.5 a 2 millones de quintales, en
la opinion de PROGRANO, siempre que no
se vea afectada por condiciones climatolo-
gicas adversas.

La produccion nacional de frijol se vio
afectada por los fenomenos climatologi-
cos en el pais. Anualmente la produccion
del grano se estima de 2.0 a 2.2 millones
de quintales anuales de acuerdo a la diri-
gencia sectorial. PROGRANO estima que la
siembra de primera se vio afectada en un
70% y la de postrera en aproximadamente
un 40%. Estas pueden ser recuperadas, en
parte, con una "siembra tardia de postre-
ra” en los meses de diciembre y enero.

El tema de la especulacion, de acuerdo
a los productores, se centra en la brecha
de precios antes mencionada y en la con-
centracion de la compra para reventa del
mismo, lo que ha incrementado significa-
tivamente el precio al consumidor final.

En general, de acuerdo a la apreciacion
de la dirigencia sectorial, la direccion de
importar y menos produccion nacional es
uno de los grandes problemas identifica-
dos en el subsector de granos basicos. A lo
anterior se suma el tema de la baja inver-
sion en riego y la pobre diversificacion de
la produccion, como ser siembra de soya
con una capacidad nacional de produc-
cion, y la ventaja de mejorar la oferta nu-
tricional y la recuperacion de los suelos.

Otra limitante, segun opinién de PROGRA-

NO, es el financiamienio, por el alto en-
deudamiento que mantiene el sector agri-
cola desde 1994 debido principalmente a
las altas tasas de interés y a la implemen-
tacion de Basilea Ill, que vuelve mas com-
pleja la posibilidad de acceder al crédito.

A pesar de lo antes descrito, desde el sec-
tor productor se han identificado salidas
a la problematica que enfrenta el maiz: a)
visualizar la eminente eliminacion de los
contingentes arancelarios del grano im-
portado, especialmente el maiz con una
fecha limite de 2014; b) tomar medidas
de apoyo compensatoric, como ser ven-
tas por contrato, centros de secado y al-
macenaje; y ¢ atribuir mas importancia al
Bono Tecnologico, sin el cual los pequenos
productores no podrian financiar su pro-
duccion.

La dirigencia de PROGRANO espera que
en el ano 2011 la inversién sea mas cla-
ra hacia el sector agropecuario. Se espe-
ra que el café pueda impulsar el circuito
comercial con las ganancias generadas
por la exportacion. Se espera que mas alla
del reconocimiento internacional, el afo
2011 sea un ano de concentracion en los
problemas nacionales.

En referencia al subsector Pesca, la produc-
cion se vio afectada por la tormenta Aga-
tha a mediados de 2010. Segun datos del
BCH, este dafo a la produccion se com-
pensa por un aumento en la extraccion de
langosta y de camarén de alta mar, lo que
sumado al incremento en los precios in-
ternacionales provoco que el sector pesca
se encuentre en situacion de leve desace-
leraciéon (-14.2%) en el periodo enero-no-
viembre 2010, muy por debajo del alza de
40.4% reportada a noviembre 2009.

En opinién del representante del Conve-
nio Asociacion Nacional de Acuicultores
de Honduras (ANDAH)- Servicio Nacional
de Sanidad Agropecuaria (SENASA) de
la Secretaria de Agricultura y Ganaderia
(SAG), a pesar de los dafios en la produc-
cion de camardn cultivado, asi como su
infraestructura, debido a Agatha, el sub-
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sector camaron cultivado cerrara en 2010
de manera positiva. Ello debido a: a) el
alto nivel de confianza de los inversionis-
tas actuales en el subsector; b) el mejo-
ramiento de la situacion politica interna,
¢) la situacion prevaleciente en el mercado
internacional (altos precios por problemas
de produccion en Ecuador y Costa Rica), y
d) las perspectivas de inversion y de mer-
cado que se aprecian para 2011.

Respecto al comercio exterior para el ru-
bro de camarén, con la firma del Acuerdo
de Asociacion entre Centroameérica y la
Unién Europea, el libre comercio a los bie-
nes agricolas ha logrado mejorar el acce-
so para productos como banano, carnes,
camaron, atun y arroz. Esto permitird el
crecimiento en condiciones preferenciales,
previsibles y seguras dentro del mercado
europeo, compuesto por guinientos millo-
nes de consumidores con alto poeder ad-
quisitivo.

1.1.2 Manufactura

La industria manufacturera presenta una
recuperacion significativa para el afo 2010
(ver gréafico 4) con un aumento de 6.4%,
en contraste con 1,4% en el mismao perio-
do de 20089. El crecimiento en la actividad
de este sector se debio al incremento en la
industria de Textiles y productos de otras
Industrias manufactureras e Industrias de
Productos Metalicos, a pesar de la reduc-
cion de la actividad de Alimentos, Bebidas
y Tabaco.
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g internacionales de Méxi-
co, Estados Unidos de
America y Europa.

El principal motor de la
recuperacion del rubro de manufactura es
la mejoria en las actividades de textiles y
productos de vestir, que para noviembre
de 2010 muestra un acentuado crecimien-
to en su actividad (8.3%), producto del
alza en la fabricacion de telas como insu-
mo para la industria maquiladora de con-
feccion, la cual tuvo un alza de 22.2%.°

Segun la opinion de BCH, esta industria
continuara creciendo en 2011 con res-
pecto al 2010, en especial por el relativo
mejoramiento de la economia norteameri-
cana. Este mejoramiento se puede obser-
var a través de la recuperacién de puestos
de trabajo que se habian perdido en el
2009.

Como parte del Acuerdo de Asociacion
con la Union Europea, para la industria
manufacturera se obtuvieron logros po-
sitivos, donde los intereses de sectores
como plasticos, papel y cartén, metal me-
canico, vidrio y materiales eléctricos, fue-
ron atendidos mediante plazos largos de
desgravacion de hasta 15 afos.

Respecto a la industria maquiladora, se-
gun el representante de la Asociacién Hon-
durefia de Maquiladores (AMH), la crisis
economica mundial impacté a partir del
tercer trimestre de 2008 y durante todo
2009, periodo durante el cual se estima
una pérdida de aproximadamente US$
600 millones. Sin embargo, esta pérdida se
considera relativamente buen resultado, ya
que a pesar del cierre de algunas fabricas,
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las grandes marcas se quedaron en el pals,
lo que evitd6 mayores consecuencias para la
industria. Esta reduccion en la actividad se
tradujo en la pérdida de unos 15 mil em-
pleos en el Ultimo trimestre de 2008 y otros
15 mil durante 2009.

Para 2010, segin la AMH, se ha presen-
tado una mejoria en la actividad maqui-
ladora respecto al ano anterior, debido al
aumente de la demanda estadounidense.
Asimismo, se identifica una desaceleracién
en la actividad de los productores asia-
ticos, que en términos de tamano de su
produccion son la competencia que mas
se asemeja a la industria hondurena. Tam-
bién estima que por el repunte de 2010,
se han recuperado unos 20 mil empleos
(de los 30 mil perdidos anteriormente);
ademas, se han dado incrementos de 28%
en volumen y 18% en valores exportados
hasta el tercer trimestre, con la expectativa
de alcanzar 20% para el fin del ano; esto
se traduciria en una recuperacion de US$
400 millones de los perdidos durante la
crisis econémica mundial y la crisis politica
interna.

Segin la AMH, para junio de 2011 se
espera que la recuperacion del sector
sea completa, tanto en las exportaciones
como en los puestos de trabajo. Para el
mediano plazo, se exploran posibles nue-
vos mercados, como el de manufactura de
zapatos, aunque se esta considerando la
proteccion que se da al pequefo mercado
de produccion que existe actualmente en
el pais. Otro rubro al que se considera una
expansion es en Servicios, como ser ‘call
centers' y servicios de back office.

La AHM considera que Honduras es uno
de los ganadores con la firma del Acuerdo
de Asociacion con la Unién Europea, ya
que se obtiene acceso favorable al mer-
cado europeo, con lo que se espera ga-
nar participacion en el mismo gracias a la
competencia que se llevara, basada en el
bajo precio de los productos de vestimen-
ta de marcas americanas que se fabrican
nacionalmente.

1.1.3 Comercio

El sector comercio fue uno de los més
afectados durante 2009, debido a la com-
binacion de la crisis econdmica y la crisis
politica, lo que obligd a muchas familias
a reasignar sus recursos para atender ne-
cesidades basicas como educacién y sa-
lud.’® La disminucion de la recepcion de
remesas, asi como la disminucion en la
inversion, entre otros factores, condujo a
una reduccion de las importaciones para
consumo, afectando a este rubro.

A pesar de las dificultades enfrentadas por
este sector de la economia en 2009, el mis-
mo muestra una recuperacion significativa
en el ano 2010 (3.5% a noviembre), en
comparacion a la reduccién de 11.2% en
el mismo periodo de 2009. La tendencia
positiva en 2010 se debe principalmente
a la mayor produccién de bienes para co-
mercio en las actividades agropecuarias
y manufactureras y el incremento en el
volumen de bienes importados para ser
comercializados, principalmente produc-
tos quimicos y conexos, materiales plasti-
cos artificiales y manufacturados, metales
comunes y sus manufacturas, materiales
para la fabricacion de papel y manufactu-
ras de piedra, yeso, cemento y vidrio.

Segun opinion de la Subsecretaria de la
Micro, Pequena y Mediana Empresa de la
Secretaria de Industria y Comercio sabre
la situacion de la MIPYME en el pais, para
2009 hubo una considerable mortalidad
de microempresas. Asi, el pafs en 2010 se
ubicd en niveles similares a los de 2002,
con un estimado de 258,000 empresas
a nivel urbano y 130,000 a nivel rural no
agricola, de las cuales un alto porcentaje
son empresas informales dedicadas a co-
mercio como actividad de auto-subsisten-
cia, por ejemplo con ventas ambulantes,
como alternativa ante la falta de empleo
formal.

Segun la SIC, para 2011 se espera un cre-
cimiento econdmico moderado por par-
te de las MIPYMES. Los principales retos
identificados para este sector son la baja
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Datos de microfinanzas al cierre de diciembre, 2006-2009

Concepto 2006 2007 2008 2009
Instituciones Microfinancieras Afiliadas 24 24 25 26
- Clientes 163,746 193,529 180,821 169,645
% de Clientas Mujeres 69 70.1 68 b6
Cartera (Millones de US §) w009 151.1 175 174.4
% de Cartera Mujeres 65 587 . 51 47.4
% de Cartera Rural 46 41.8 36 33.7
Préstamos.Promedio (US$) 679 781 968 1052

Fuente: Red de Instituciones de Microfinanzas de Honduras. http:/redmicroh.ore/24.0.Htmi

capacidad gerencial, atribuible en parte
a la naturaleza de auto-subsistencia de la
mayoria de las microempresas, y la incierta
situacion politica del pafs, sumada a la po-
sible reduccion en la demanda en caso de
no lograrse una recuperacion economica
satisfactoria para 2011.

El financiamiento de estas empresas de-
pende de instituciones microfinancieras,
debido a que muchas no tienen acceso a
créditos en las condiciones ofrecidas por
la banca comercial. El cuadro 3 muestra
datos de la Red de Instituciones de Micro-
finanzas de Honduras (REDMICROH) rela-
cionados con la actividad de las IMF para
los anos 2006-2009, periodo en el cual se
observa una tendencia de reduccion en el
ndmero de clientes en 2008 y 2009, des-
pués de un punto alto en 2007.

Segun el diagnostico de género de la RED-
MICROH, " las mujeres han sido afectadas
por la reduccién en la participacién del to-
tal de la cartera, lo cual puede estar ligado
al desempeno de la economia en general,
mas que a una problematica especifica de
género.

1.1.4 Transporte y comunicaciones

El sector Transporte y Comunicaciones es
el que presenta un mayor dinamismo en
cuanto a su recuperacion economica para
este ano, alcanzando para noviembre un
acumulado de 8.0% de crecimiento en su
actividad econoémica. Este dinamismo res-
ponde a la recuperacién de los diferentes
subsectores. A principios de 2010, hubo

una mejoria en el subsector de transporte
terrestre, que se beneficié de una mayor
prestacion de servicios, tanto de transpor-
te de pasajeros (principalmente interurba-
nos) como de transporte de carga, lo que
le permiti6 a este subsector una variacion
acumulada de 9.5% para noviembre en su
crecimiento.

Asimismo, el subsector del transporte ma-
ritimo mostré recuperacion, gracias a la
reactivacion del comercio exterior, resul-
tando en mayores volimenes de bienes
importados y exportados, principalmente
café, bananos, frutas y lequmbres, texti-
les y aztcar, entre otros. Esto permitié que
para el periodo enero-naviembre de 2010
se acumule un crecimiento en la actividad
de este subsector de 10.8%.

Al consultar con el presidente del Consejo
Nacional del Transporte (CNT), durante el
ano 2009 se identificaban retos importan-
tes como la discrepancia entre las tarifas
decretadas por el Gobierno y los costos
crecientes de los transportistas, asi como
el descenso de la demanda de servicio
por parte de la poblacion, respondiendo
a las dificultades en materia econdmica
que enfrenta el pafs. Durante 2010 los re-
tos contintian siendo similares, siendo: a)
las dificultades a nivel politico, en cuanto
a fijacion de tarifas, y retraso o incumpli-
miento de pago de subsidios por parte del
Gobierno; b) el shock de la crisis politica; y
) la inseguridad en el marco juridico, es-
pecialmente en la competencia desleal por
operadores clandestinos, particularmente
en las principales zonas urbanas.
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Para enfrentar estos de-
safios, se ha recurrido a

Construccion privada 2002-2010

propercionar  servicios

L ‘.
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lugar de transporte de g
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ventas, y el resultado es
la reduccion de flotas o
la salida de empresarios
del mercado.

Para 2011, se espera una mejoria en la ac-
tividad, condicionada al mejoramiento de
la economia nacional. La CNT estima que
el subsector transporte terrestre comenza-
ria a reflejar las mejoras en la economia
con un periodo de respuesta de aproxima-
damente tres meses de rezago respecto a
esta, por lo que esperarian que en 2011
mejore su actividad econémica, aunque
no se visualiza una solucién a los proble-
mas politicos y juridicos que enfrenta el
sector, produciendo una incertidumbre
para el mediano plazo en cuanto a la di-
namica de este subsector.

Al igual que el rubro de transporte, para
noviembre 2010 el subsector de Comuni-
caciones mostré un dinamismo en su acti-
vidad. Se observa un crecimiento de 5.7%,
similar al observado en el mismo periodo
de 2009, atribuible principalmente a la
fuerte competencia entre las empresas de
telefonia celular. A esto se suma el surgi-
miento de nuevas tecnologias, lo que re-
sultd en nuevas inversiones para expansion
de la cobertura y los planes de servicio, lo
cual llevd a un alza en el trafico de llamadas
locales de 10.4% a través de los servicios de
telefonia fija y maovil, segln datos del BCH.
Adicionalmente, se realizaron inversiones
para la diversificacion de servicios, como
ser la provision de TV por cable, TV sate-
lital, enlaces satelitales para radiodifusion,
internet y transmision de datos.

Fuente: Elaboracidin en base a datos del BCH. Baletin Estadistico; noviembre 2010,

1.1.4 Construccion

El sector construccion ha sufrido una cai-
da considerable en los Gltimos dos afos,
debido a la suspension de créditos de los
organismos de financiamiento multila-
terales, de los recursos de la Cuenta del
Desafio del Milenio y a la reasignacién de
los recursos de la banca privada hacia sec-
tores como servicios y tarjetas de crédito.
En el periodo enero-noviembre 2010 esa
caida fue de 16.1%, aungue denota una
desaceleracién en su tendencia, al com-
pararla con la reduccién de 35.5% que se
presentd en igual periodo en 2009.

A septiembre de 2010, la caida del sector
representaba un valor de 3,360 millones
de lempiras, nivel comparable al del ano
2005 (ver grafico 5). Asimismo, en térmi-
nos reales, el valor del sector construccién
en el PIB tuvo una variacion de -9.8% en-
tre 2009 y 2008, en contraste con el cre-
cimiento econdmico de 9.4% en 2006, y
de 6.6 y 6.5% en 2007 y 2008, respecti-
vamente, segin datos del BCH. Sumado
a lo anterior, la Cdmara Hondurena de la
Industria de la Construccién (CHICO) es de
la opinion que las altas tasas de interés y
el bajo acceso a financiamiento ha dismi-
nuido la inversion en el sector.

Visto desde la perspectiva de la activi-
dad econdmica mensual, la Construccion
continta mostrando un comportamiento
negativo debido a la caida de la construc-
cién para uso residencial en 18.3% en el
periodo enero-noviembre 2010, explicada
por la menor inversion en grandes proyec-
tos residenciales en las dos ciudades mas
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grandes del pais. No ebstante, la cons-
truccién de apartamentos o viviendas de
lujo ha presentade menor desaceleracion.
La construccion para uso comercial tam-
bién se mantiene en contraccién, cayendo
38.9% en el periodo enero-noviembre de
2010.

El rubro comienza a mostrar senales de re-
cuperacion, particularmente en la construc-
cion con destino industrial (37.1% de creci-
miento en enero-noviembre 2010, debido
a la edificacion de algunos parques indus-
triales en la zona norte del pais), asi como
la construccion para ampliaciones, que ya
muestra un crecimiento considerable.

A opinion de la gerencia de la CHICO, el
reactivar el rubro de vivienda por encima
de infraestructura como carreteras po-
dria reactivar el sector, especialmente en
el renglén de empleo. El uso intensivo de
mano de obra en la construccién residen-
cial esta por encima del uso intensivo de
maquinaria a nivel de gran infraestructura
en términos de dolar por inversion.

De acuerdo a la CHICO, se ha venido acom-
panando a la Oficina Normativa de Contra-
tacion y Adquisiciones del Estado (ONCAE)
en conjunto con el COHEP para la imple-
mentacion de la Ley de Contratacion del
Estado, para facilitar los pagos a proveedo-

res. A la vez se busca por parte del sector
apoyar al RAP y SEFIN para la generacion
de un fidecomiso para el pago a proveedo-
res. El fortalecimiento de BANHPROVI y el
RAP a través de la CHICO para poder tener
acceso a fondos de estas instituciones, con-
forma la propuesta de un Plan de Reactiva-
cion Econdmica y Construccion de Vivienda
Social creado para impulsar la actividad del
sector construccion.

Por parte del sector se espera que el ano
2011 se promueva inversion en infraes-
tructura impulsada por: a) la aprobacion
de las Asociaciones Privado Piblicas (APP);
b) la confianza y participacion de organi-
zaciones no involucradas anteriormente
en inversiones; y ¢) la implementacion de
la Ley de Contratacion del Estado, en la
cual se ha avanzado un 85%.

1.1.5 Turismo

El sector turismo fue uno de los principa-
les afectados por la crisis politica de 2009,
llevando al sector a niveles menores que
los de 2008, ano que fue de resultados
positivos, a pesar de diversas dificultades.

Segln informacion proporcionada por la
Camara Nacional de Turismo de Honduras
(CANATURH), para 2009, se identificaba
que la crisis econémica tenia un impacto

Ocupacion promedio en los hoteles: variacion interanual (%)

Ruinas de
Tegucigalpa San Pedro Sula La Ceiba Copan
Mes 2009/2008 2010/2009 20092008 2010/2009 2009/2008 2010/2009 2010/2009
Enero 2.1 219 | 36 172 53 259 -23.9
Febrero | -17.8 245 | 16 97 <5 193 | -294
Marzo 14.7 19.2 85 169 157 86 | 176 |
Abri B 234 | 2556 6.3 258
Mayo - 229 82 10.8 -19.9
Junig 25.9 i3.6 G K5 -10
Julio 448 12.1 537 -26 488 66.1 138.9
Agosto -26.7 3.8 444 375 -45.8 458 93.1
' Septiembre 484 375 555 271 409 34.2 366
| Octubre 628 395 595 =
Noviembre |  -60.3 376 517 ]
Diciembre 409 1 34 42.8 ]

Fuente: CANATURH, Unidad de Inteligencia de Mercados Datos prefiminares.
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moderado en la actividad turistica en el
pais, debido a estrategias como ser pa-
guetes turisticos gue competian con pre-
cios mas bajos que ofrecian otros destinos
de la region. Los principales factores que
influenciaron negativamente ese afno fue-
ron: el cierre temporal del aeropuerto Ton-
contin, el incremento en el salario minimo,
la crisis palitica, la alarma por la influenza
AHTN1 (‘gripe porcina’) y la criminalidad
(0 percepcion extranjera de la misma) en
el pais.'?

Respecto a la crisis politica, se identifico
la situacién de intranquilidad e incerti-
dumbre que se vivio durante este periodo
como el factor principal en la caida de la
actividad turistica causando que muchos
negocios del rubro fracasaran,

El cuadro 4 muestra la variacion interanual
en la ocupacion hotelera promedio por
mes de cuatro de los principales destinos
turisticos del pais. Se puede observar que
todo el ano 2009 fue de decrecimiento,
debido a los factores antes mencionados.
S5in embargo, se puede apreciar que para
el mes de julio, el primer mes de la crisis
politica, la ocupacion hotelera se redujo
a la mitad en comparacién al mismo mes
del ano 2008. Una de las estrategias que
se utilizo por la CANATURH, para soportar
esta crisis, fue la promocién de paquetes
turisticos para el mercado interno; no obs-
tante, esta medida no fue suficiente para
compensar por la falta de visitantes ex-
tranjeros, quienes aportan un mayor valor
de gastos en el rubro, por su mas alto po-
der adquisitivo, y por su aperte de divisas
extranjeras.

Al analizar las cifras de CANATURH, se ob-
serva gue durante el primer trimestre de
2010 la tendencia en la ocupacion hote-
lera aln era a la baja, explicada en parte
por el gradual pero aun incompleto reco-
nocimiento a nivel internacional del nuevo
gobierno democrético que tomd posesion
en enero. A partir del segundo trimestre
de este afo se observa una recuperacion,
con un crecimiento de la ocupacion res-
pecto al mismo periodo del ano anterior,
aunque aun manteniéndose por debajo

de los niveles de ocupacion del ano 2008.

Seglin la opinion de la Direccion Ejecuti-
va de la CANATURH, para 2011 se espera
una recuperacion del sector, acercindose
o llegando a los niveles de actividad del
afno 2008. Para lograr dicha recuperacion,
el sector busca sacar ventaja del creci-
miento, aungue aun modesto, de nuevos
espacios de mercado, como ser el turismo
rural, el cual busca ser un ‘turismo con
mayor vivencia y sostenibilidad’, enfoca-
do a la experiencia rural y/o ecolégica. Se
busca también ampliar la proyeccion hacia
el exterior, por medio de: a) la participa-
cion en ferias internacionales de turismo;
b) la expansién de fondos destinados a la
promocion externa de los destinos turisti-
cos hondurenos; y ¢) fomento del turismo
doméstico.

Otra opcion para el mercado turistico que
ha sido identificada por la CANATURH es
el denominado ‘turismo social' el cual no
es turismo en el entender tradicional, ya
que consiste en grupos de personas o in-
dividuos que visitan el pais por periodos
prolongados con la finalidad de realizar
obras sociales como voluntariados o bri-
gadas médicas, entre otras. Tecnicamente
estos visitantes se definen como turistas,
y ciertamente su visita genera abundancia
de ingresos por los gastos relacionados
con el alojamiento, alimentacion, etc.,
realizado por estos visitantes. Sin embar-
go, en el pais aun no se tiene una estra-
tegia de promocion o aprovechamiento
de este tipo de turismo, a diferencia de
otros paises que poseen una serie de or-
ganizaciones (generalmente privadas) que
se dedican a promocionar oportunidades
de visita para estudiantes de intercambio,
maestros, doctores, y otros posibles turis-
tas sociales.

1.1.6 Sector Financiero

El sector de banca y seguros se mantuvo
en desaceleracién durante 2009, en base
a su actividad mensual, debido a reduccio-
nes en la colocacion de préstamos en los
sectores de comercio, servicios y propieda-
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des rafces. Adicionalmente, tanto la crisis
financiera y la crisis politica tuvieron como
resultado la reduccion o suspension de di-
ferentes lineas de crédito internacionales,
lo cual también resultdo en repercusiones
para este sector y otros que se relacionan
con la actividad financiera.

Como se reporta en PNUD (2010),"° la
cartera de la banca en Honduras se redujo
1% en 2009, en lugar de crecer al ritmo de
15-21% anual que experimento en anos
anteriores. Este cambio es producto de
factores como: a) las reformas en la Ley
de Bancos, b) la profesionalizacion de la
Comisién Nacional de Banca y Seguros
(CNBS), ¢) la depuracidn del sistema finan-
ciero, d) aplicacion de reglas mas estrictas
para los bancos, y €) nuevos y mas favora-
bles marcos juridicos.

El IMAE para el sector de banca y sequros
mostro, para el periodo enero-noviembre
2010, un crecimiento de 7.6%, mismo
que contrasta con la reduccion de 4.9%
manifestada en el mismo periodo del ano
2009. El repunte del sector en 2010 fue
impulsado por el dinamismo del subsector
de seguros.

Segun datos de BCH, el crecimiento obser-
vado en la actividad de Seguros, mostro
un aumento de 39.9%, (-20.3% registra-
da a noviembre de 2009). Este desempeno
positivo responde al aumento en la consti-
tucion de reservas y en las utilidades”.

Como parte de las medidas para impul-
sar el sector, segun la CNBS, la revision de
normativa bancaria y de seguros vigente
a inicios de 2010, ha sido una actividad
casi permanente desde inicio de la gestion
administrativa del actual Gobierno. El pro-
posito fue asegurar una mejor provision
de reservas para hacer frente a posibles
situacicnes de liquidez u otros shocks en
el sistema bancario y asegurador nacional.
Otra de las medidas aplicadas ha sido la
implementacion de normas que exigen a
las instituciones bancarias mayores niveles
de recuperaciones en las distintas catego-
rias de préstamos aprobados.

A traves de una entrevista realizada al equi-
po gerencial de la Federacion de Coope-
rativas de Ahorro y Crédito de Honduras
(FACACH), se conoce que el sector coope-
rativista ha sido impactado en los subsecto-
res vivienda y agricola, principalmente por
unaumento en la mora en la Federacion de
entre 15 a 17%. La situacion antes descrita
se presentd en la sequnda mitad del afno
2010, A la vez, la FACACH se ha visto afec-
tada por la baja rentabilidad, captacion de
recursos y las bajas tasas de interés. A pesar
de lo anterior, el sector se sigue consolidan-
do en el tema de reservas con un rango de
36 a 42 % de las mismas.

El sector cooperativista de las microfi-
nanzas esta en proceso de crecimiento.
El rubro se ha abierto debido al apoyo de
organismos internacionales en torno a la
formacion de recurso humano de las coo-
perativas y a los beneficiarios del micro-
credito. De acuerdo a los personeros de la
FACACH, las cooperativas mantienen una
ventaja en el rubro de microfinanzas debi-
do a que manejan tasas de interés bajas.

De acuerdo a los personeros de la FACA-
CH, la reduccion de la incertidumbre, la
compra del Banco de los Trabajadores y la
mayor apertura de colaboracion por parte
de la CNBS, BANHPROVI y BCH, permite a
las cooperativas participar en rubros nue-
vosy es parte de la evolucion positiva en el
sector. Cabe mencionar que un grupo de
20 cooperativas han entrado en un proce-
so voluntario de supervision con la CNBS,
lo cual consolida las instituciones y da me-
jor imagen a los afiliados de las mismas.

Para 2011, FACACH espera una mejoria
con proyectos de calificacion tecnologica,
nuevos productos, reglamentacion, poder
llegar a un fondo de seguro de depdsitos
y seguro de liquidez, lo cual consolidaria
mas el sector. Finalmente, se espera con-
solidar temas como la gobernabilidad y la
planificacién estratégica a través de apoyo
de la cooperacion internacional.

Para conocer la percepcion desde el sector
Microfinanzas, se realizd una entrevista
a la Fundacion José Maria Covelo. En la
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misma, la Gerencia General expresd que
el afno 2010 ha sido un afo de estanca-
miente, sacudiendo la crisis financiera y
politica. Desde el ano 2009 las fuentes
de financiamiento se cerraron o reduje-
ron, siendo el BCIE un socio clave de las
microfinancieras que no habilité el apoyo
hasta junio del 2010, de igual forma con
el BID. Asimismo, se encarecieron los re-
cursos y se presentaron restricciones en las
condiciones de crédito, lo cual contrajo el
sector.

En el ano 2009, en el sector Microfinanzas
se perdieron 25,000 clientes por no poder
atenderles y US$ 25 millones en disminu-
cion y con una pérdida de US$ 5 millones
en cartera y la mora alcanz6 14%. A partir
del tercer trimestre del afo 2010, la carte-
ra se recuper¢ a niveles del ano 2008, los
cuales eran entre US$ 175 a 180 millones.
De igual forma se experimentd una recu-
peracion en la cuantia de clientes pasando
de 170,000 en 2009 a 195,000 en 2010
(similar al ano 2008) y la mora llegé ape-
nas a un 8%.

Un factor que afecta al sector, de acuerdo
a la Gerencia General de la Fundacion, es
el tema de la inseguridad. La inseguridad
no permite la inclusién financiera evitan-
do que las personas que se encuentran en
sectores conflictivos no puedan acceder
a los servicios de las microfinancieras. Un
tema especifico es las amenazas a los ase-
sores de crédito en zonas conflictivas. Se
reconoce también que existen factores po-
sitivos como ser el grado de conciencia en
la emision de politicas publicas dirigidas al
sector microempresas/financieras.

Para el 2011 se espera cerrar un proyecto
con el BID por US$ 2 millones para forta-
lecer temas financieros: up grade y marco
regulatorio, y temas tecnoldgicos. Para el
desarrollo de nuevos productos y servicios,
el sector rural es importante, pero el sec-
tor urbano esta saturado. En el tema de
nuevos servicios se habla de micro-sequ-
ros, pensiones, y las microfinanzas en me-
dio ambiente y jovenes emprendedores. El
tema de educacion financiera es relevante
para evitar el sobre endeudamiento. Otro

Inflacién (acumulada)

Ano Tasa de Inflacion
2008 - 10.8
2009 3.0
2010 6.5
Meta 2010 /a 6.0
meta 2011 /a 55
Fuente: BCH.

& Mata del Programa Monetario BCH 2010-2011, (47 1 pp.)

tema es el de Programas de garantia con
apoyo a la Ley Garantias Reales o Inmo-
biliarias, sociedades de garantia reciproca
(impulsando fondos de garantia desde Ba-
silea y normas CNBS) donde se requieren
mayores garantias. En términos generales,
la Fundacion considera que en el 2011
existe una buena perspectiva para el sec-
tor a nivel de Centroamérica.

1.2 Precios

Para 2009, la disminucion de la demanda
interna resulto en menor consumo; asi-
mismo, la reduccion de los precios de los
carburantes y los subsidios a consumo de
electricidad y a ciertos alimentos basicos,
tuvo como resultado una relativamente
baja inflacion de 3% de variacién inte-
ranual respecto a 2008.

La recuperacién econdmica que comenzo
en 2010 hace que la inflacion acumulada
para este ano estara cerrando por encima
del 2009. Para diciembre 2010, la inflacién
acumulada se situaba en 6.5% (cuadro 5),
superando la meta de 6% del establecida
en el Programa Monetario 2010-2011 del
BCH. Para el final de 2010, se presenté
una situacion de especulacion en los pre-
cios de algunos alimentos basicos, lo que
llevé al Gobierno Central a decretar un
congelamiento de precios, lo cual se es-
pera impedira que para el ultimo mes del
ano haya un aumento desproporcionado
de la inflacién.

Segun datos del BCH, los rubros que ha
tenido mayor peso en la contribucién a la
inflacion respecto al mismo periodo del
ano anterior fue “Transporte” por los au-
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Sector Fiscal (% del PIB)

Programa Monetario BCH 2010-2011. Objetivos , proyecciones y supuestos exogenos

Sector Fiscal (% del PIB) 2008p/ 2009p/ 2010pr/  2011pr/
_Gastos Tcia[es Sector Publico no Financiero 32.9 338 345 24 _

Gastos Totales Administracion Central 22.2 235 23 223

Gastas en Remuneraciones Administracion Central 9.3 11 11.4 11.1

Gastos de Capital y Concesion Neta de Préstamos de la Admi- 4.8 46 4 4.1

nistracion Central -

Ingresos Totales Sector Pablico no Financiero 3.4 295 308 30.8

Ingresos Totales Administracion Central 19.7 17.4 18.6 182

Ingresos Tributarios Administracion Central 6 14.4 15.6 16

Déficit del Sector Publico no Financiero -1.5 4.3 -3.8 -3.2

Financiamiento Externo Sector Pblico no Financiero (millones 7.097 2.441 9,427 7,723

de lempiras )

Financiamiente Interno Sector Piblico no Financierc (millones -3,198 9293 1,536 2,362

de lempiras)

Déficit Administracion Central 2.5 -6.2 -4.4 -4.1

Financiamiento Externo Administracion Central (millones de 7,075 2,632 9,427 7.723

lempiras )

Financiamiento Interno Administracion Central (millones de -453 14,030 3,429 5,089

lempiras)

Fuente: BCH. Programa Monetanio 2010-2011. p/= preliminar. pr/= proyectado.

mentos en los precios de los combustibles,
en vehiculos, y transporte internacional de
pasajeros en avion. El rubro “salud” fue
importante en aportar mayor contribucion
a la inflacion por el lado de consultas a
odontélogos y a médicos generales priva-
dos. El rubro "Alojamiento, Agua, Electri-
cidad, Gas y Otros Combustibles”, como
resultado del efecto de los incrementos
de precios observados, principalmente en
los servicios de alquiler de vivienda, gas li-
quido LPG y suministro de agua potable,
Asimismo, el rubro “Hoteles, Cafeteria y
Restaurantes”,

2. Sector Fiscal

El presupuesto general de la Republica
para 2009 fue presentado en el segundo
trimestre del ano. Este afno trajo consigo
aumentos importantes en el déficit fiscal,
el endeudamiento publico, y un desmejo-
ramiento general tanto del sector publico
como de la economia en general.

Para 2009 la politica fiscal mantuvo una
tendencia expansiva, lo que resultd en un
déficit fiscal de 6.2% del PIB, lo cual fue
un aumento significativo comparado al
2.5% registrado al cierre de 2008. Esto se

atribuye entre otros factores a la falta de
disciplina fiscal, incluyendo los incremen-
tos salariales en el sector publico, a pesar
de la reduccion de los ingresos tributarios.
La expansion del gasto se financio princi-
palmente mediante crédito del BCH que
originalmente se pensaba seria de corta
duracion, pero después de la crisis politi-
ca, la suspension del financiamiento exter-
no y la continua reduccion de los ingresos
fiscales, se prorrogé a diez anos plazo.'®

Segun informacién del BCH,'¢ elaborada
en base a cifras preliminares de la Cuenta
Financiera elaborada por la Secretaria de
Finanzas, en el periodo enero-septiembre
de 2010 la Administracion Central del pais
registra un déficit de L. 7,248.1 millones,
lo cual corresponde a 2.5% del PIB. Esto
representé un aumento del déficit de L.
1,297.6 millones respecto al observado en
similar periodo de 2009, cuando se pre-
sentaba un déficit de L. 5,950.5 millones
(2.2% del PIB). Este déficit se atribuye al
crecimiento del gasto total para el periodo
observado (L 1,465.9 millones).

Los ingresos totales para este mismo perio-
do crecieron marginalmente, en L. 168.3
millones. El crecimiento en los ingresos se
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debe principalmente al

Evolucion de la Balanza Comercial 2008-2010

aumento de la recau- | il BT . ——

dacién por concepto

de ingresos tributarios.
l.as donaciones externas

8.236.3

bilaterales y de organis-

mos multilaterales en
cambio, presentan una

Millones de USS

reduccion  significativa
de 19.7%, equivalente a

L. 692.7 millones, como

-5,593.1

resultado de su suspen- 8,000
sion por la crisis politica
de 2009. o

2008 2008 2010

Exportaciones mimportaciones n Balanza de Bienes

Fuente: BCH, Informe Comercio Exterior, Mercancias Generalés. Enero-noviembre 2010.

Durante el periodo acu-
mulado de enero a sep-
tiembre de 2010, el gas-
to gubernamental se incremento en 3.5%
en comparacion con el mismo periodo de
2009. Los dos principales factores respon-
sables de este incremento son: la linea de
sueldos y salarios, que se incrementd en L.

1,207.7 millones, y el gasto por el pago

de intereses de la deuda publica externa e
interna (L.889.7 millones).

La situacion de endeudamiento del pais
amenaza con convertirse en una signi-
ficativa carga fiscal en los anos futuros.
Para 2011, el presupuesto aprobado de L.
133.3 mil millones ya contempla un signi-
ficativo monto (13,191 millones de Lempi-
ras) destinado al servicio de la deuda. Esta
linea del presupuesto se acerca a competir
con los presupuestos de la Secretaria de
Educacion o el de la Secretaria de Salud,
los més grandes del presupuesto general
del gobierno.

La encuesta de percepcion realizada por el
BCH en el primer semestre de 2010 con-
sulta a actores clave del pais sobre la pre-
gunta “¢Cual creé que sera el déficit del
Gobierno Central al cierre de 20107, a
la cual los encuestados esperan se ubique
en 5.8%. Esta cifra esperada es superior
al 4.4% de déficit proyectado en el Pro-
grama Monetario 2010-2011 del BCH.
(Cuadro 6).

3. Sector Externo
3.1 Comercio exterior

Para 2010, en comparacién a las conse-
cuencias del 2009, se comenzo a recuperar
el sector externo, producto del comienzo
de la recuperacién de la economia a nivel
mundial y la gradual solucion de la crisis
politica en el pals, resultando en mejoras
en las exportaciones, la actividad maquila-
dora y la reincorporacién de Honduras al
tratado de asociacion con Europa.

El grafico 6 muestra la evolucién de la
balanza comercial de bienes para los pe-
riodos enero-noviembre de 2008 a 2010.
Los anos 2009 y 2010 muestran las con-
secuencias de la recesién econémica a ni-
vel mundial, y los problemas internos de
Honduras, con la caida tanto de las expor-
taciones como las importaciones (-32.6%)
de bienes.

La balanza comercial a enero-noviembre
2010 presenta un déficit de US$ 4,103.5
millones, mayor en 19.2% a lo presentado
en el mismo periodo de 20009.

Hasta noviembre de 2010, las exporta-
ciones crecieron en un 12.5% respecto al
mismo periodo del ano 2009, debido al
aumento de la demanda en EEUU y Eu-
ropa, lo que impulso las ventas, especial-
mente de café, banano, aceite de palma
y camaraén cultivado. Entre enero-noviem-
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El presupuesto general de la Republica aprobado para
el 2011 es de aproximadamente 133 mil millones de
Lempiras (US$ 7,037 millones), de los cuales 75.7 mil
millones de Lermpiras de destinan para egresos del
Gobierno Central (+11% respecto al 2010), y 57 mil
millones para las 35 instituciones descentralizadas. El
presupuesto se elaberd en el marco de la Vision de
Pals y del Plan de Nacion que guian la politica na-
cional para el periodo 2010-2014 y los montos pre-
supuestados se establecieron en vinculacion con los
objetivos y metas de ambos instrumentos.

En términos de egresos, los mayores montos asigna-
dos (en Lps. miles de millones) corresponden a: Se-
cretaria de Educacién (21.6), (servicio de la) Deuda
Publica (13.2), Secretaria de Salud (9.7), Secretaria
de Gobernacion y Justicia (3.3), Secretaria de Segu-
ridad (3.1), Secretatia de Obras Plblicas Transporte y
Vivienda SOPTRAVI (2.9), Secretaria de Defensa {2.6)
y Secretatia de la Presidencia (2.5). El grafico mues-
tra la participacion porcentual de las instituciones del
Gobierno Central en el presupuesto, resaltando las
que ocupan la mayor parte del mismo.

Las variaciones interanuales mas notables se presen-
tan en las siguientes lineas: Secretaria de Recursos Na-
turales (+88%), (Servicio de la) Deuda Plblica (+78%
respecto 2010y +236% respecto a 2009), Secretaria
del Despacho Presidencial (triplica el presupuesto de
2010}, Comision Permanente de Contingencias COPE-
CO (-70%), Programa de Asignacion Familiar (-36%),
Cuenta del Desafio del Milenio (-40%), Secretaria de
Turismo (-40%), Secretaria de Gobernaciony Justicia
(+35%) y la Comisién Nacional de Telecomunicacio-
nes CONATEL (-31% respecto a 2010 y -53% respecto
a 2009). En el cuadro se presentan los montos de

Presupuesto aprobado de egresos, instituciones seleccionadas (millo

Presupuesto General de la Repiblica aprobado para 2011

Participacion de las instituciones del Gobierno
central en el presupuesto de egresos para 2011

Serucir de la
Beuma Poblca

Fuente: SEFIN. Presupuesto para ejercitio fiscal 2011, Accesado
3/12/10. Disponible en: hitp/fwww.sefin.gob.hn/portal_prod/
data/201 0/DGP/Proyecto%20de%20Presupuesto%2 0Ejercicio%20
Fiscal9%20201 1/principal htm|

los presupuestos de 2010 y 2011 para instituciones
seleccionadas del Gobierno Central.

Es notable el aumento en el monto destinado al ser-
vicio de la deuda publica, el cual representa el 78%
del incremento presupuéstario para 2011 compara-
do con el 2010. Esta linea presupuestaria mantiene
una tendencia creciente en los Ultimos anos, con una
asignacién que ha pasado de 5.6 mil millones de
lempiras en 2009 & un manto aprobado de 13.2 mil
millones de lempiras para 2011,

A nivel de dependencias y poderes del Estado, la Se-
cretaria del Despacho Presidencial y la SERNA incre-
mentan sus presupuestos con la finalidad de ampliar
las labores en ciertos programas y proyectos.; el Con-
greso Nacional de [a Repiblica estara manejando di-

Variacion
Nombre 2010 2011 anual (%)
Instituto Nacional de Conservacion y Desarrollo Forestal 192.9 292.6 51.7
Secretaria de Despacho Presidencial BGT.4 25458 1935
Cuenta del Desafio del Milenio-Honduras 1328.6 556.8 -58.1
Secretaria die Gobernacion y Justicia 24423 3296.3 350
Comisidn Permanente de Contingencias 106.8 31.9 -70_1
Secretaria de Educacion 220285 21692.2 =15
Secretaria de Salud 10032.8 97433 =2.9
Secretaria de Finanzas 3038.2 2303.7 -24.2
Secretaria de Obras Publicas, Transporte y Vivienda 28679 2936.3 24
Secretaria de Agricultura y Ganaderia 848.8 B816.5 -38
Secretarla de Recursos Naturales y Ambiente 4358 819.7 88.1
Secretaria de Turismo 334.0 199.1 -40.4
Deuds Piblica 7415.8 131913 779
Fuente: SEFIN,

Fuente: Elabioracion propia. _.contintia
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Presupuesto ' General de la Republica aprobado para 2011

.continuacion

versas partidas adicionales a su presupuesto nominal
de 520 mil millones. En el caso de la Comisién Per-
manente de Contingencias (COPECO), la reduccion se
atribuye a la ausencia de fuentes de financiamiento
externas especificadas para 2011, mientras las fuen-
tes nacionales presentan solo cambios marginales.

Del presupuesto nacional aprobado para 2011, se
destinan para inversion aproximadamente 8,961
millones de Lempiras, para ejecutar 245 proyectas
segun lo establecido en las prioridades del Plan de
Pajs. Dicha inversion se destinard principalmente al
sector de comunicaciaon y energia (5,163 millones de
lempiras), y transporte y abras publicas. Se planifica
ejecutar 2,300 millones de lempiras en proyectos de
inversion relacionados con la descentralizacion mu-
nicipal.

Para la financiacion del presupuesto 2011, el total de
ingresos que se espera recaudar es aproximadamente
75,675 millones de lempiras. De esto, 70% se planea
obtener de la recaudacion fiscal y el resto se espera cu-
brir por medio de préstames y donaciones. La recau-
dacion por Ingresos Tributarios para el préxime afo se
estima en unos 50 mil millones de Lempiras, y 2,348.6

Fuente: Elaboracion propia

bre de 2010, las exportaciones de produc-
tos tradicionales reflejan un incremento
de 20.9% explicado principalmente por
el auge presentado en las ventas de café,
producto del crecimiento en su precio en
el mercado internacional.'”

Analizando los datos de la distribucion de
las exportaciones para el periodo enero-
noviembre de 2010 (gréfico 7), el merca-
do estadounidense continta siendo el mas
importante para el pais (35.9%), sequido
en importancia por Europa (23.5%), es-
pecialmente Alemania, hacia donde se
exportdé café por US$ 163.0 millones.
Centroamérica mantiene un 23.1% del
mercado total de exportaciones. Es nota-
ble en las exportaciones al resto del mun-
do las realizadas a Corea del Sur, con un
aumento de US$33.4 millones (122.3%
de crecimiento) y China Continental con
crecimiento de US$13.1 millones (39.1%)
principalmente por exportaciones de mi-
nerales y metales, ambas con respecto a
2009.

millanes por medio de ingresos no tributarios.

El endeudamiento proyectado sera de 9,869 millones
de Lempiras, principalmente por medio de la coloca-
cion de titulos y valores a largo plazo. La proyeccién
de la presion tributaria es de 14.9 y 16.1% para 2010
y 2011, respectivamente.

Entre las disposiciones generales del Presupussto
aprobado, resaltan la centralizacién de las compras
del Gobierno, a realizarse por medic de la Oficina
Normativa de Contratacion y Adquisiciones del Es-
tado (ONCAE). Asimismo, se restringe la creacién de
plazas en las instituciones plblicas, excepto por sus-
titucion de empleados (despidos y jubilaciones); en
adicion, los salarios de los empleados y funcionarios
publicos han sido congelados durante el afo 201 1.

Otras medidas aprobadas son que se dara seguimien-
to a la ejecucion del presupuesto por medio de una
comision integrada por las comisiones legislativas de
Presupuesto, jefes de bancadas, representantes de |a
Secretaria de Finanzas (SEFIN) y el Tribunal Superior
de Cuentas. Asimismo, se asigna la elaberacién de un
informe de gestion por resuftados a SEPLAN.

En cuanto a las importaciones, en el pe-
riodo enero-noviembre 2010, destaca el
incremento en las importaciones de car-
burantes al cual se le atribuye gran parte
del crecimiento de las importaciones para
2010. Las importaciones de mercancias
generales se incrementaron en 16.6%.

El balance comercial con nuestros socios
principales tiende al incremento en el défi-
cit. En el caso de EEUU, el déficit aumentd
en 87.3% en comparacion con el afo an-
terior al periodo enero-noviembre; igual-
mente, el déficit con Centroamérica au-
mento 11.5%. Solamente con Europa se
presenta un superavit comercial en el pe-
riodo analizado, siendo este de US$230.0
millones, superior en US$137.3 millones
respecto al mismo periodo del afo ante-
rior.'8

3.2 Remesas

En 2009, el envio de remesas se vio afec-
tado por la recesion econémica mundial,
especialmente en Estados Unidos de Amé-
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i | Ubicacion de los principales diez mercados de exportacion, periodo de enero a noviembre 2010

Emm Principales 10 mercados de exportacion

Valor (WSS
Pais Partic, (%) millones)
Estados Unidos 35.9 8606
El Salvador 8.2 196.0
Alemania 75 181.0
Guatemala 7.3 1759
Bélgica 4.9 1178
Nicaragua 45 1089
México 34 80.5
Costa Rica 31 713.6
Corea (Ny 5) 26 61.7
China {continental) 2.2 S2.0

Mercados de exportacon a los que Honduras destinag menos del 2. 2% de sus exportaciones

Palses para los gue no hay informacién comercial

Fuente: Elaboracion en base a BCH, 2010. Datos preliminares.

Ingresos por remesas familiares

(millones de US$)

Ano Valor

2007 2.580.70
2008 2,807.50
2009 2,475.70
2010 2,329.90

Fuente: BCH: Datos praliminares
Nota: 2010 hasta 2 de diciembre; no es comparable directa-
mente con afnos anteriores

rica, y también en Espana, paises con el
mayor numero de migrantes hondurenos.
Esto tuvo como resultado una reduccion
que cambid la tendencia de aumento que
se venia dando en anos anteriores (ver
cuadro 7).

La captacion de remesas familiares se es-
tima incrementara alrededor de 5% para
2010. Al 2 de diciembre de 2010, se ha-
bian captado US$2,329.9 en concepto
de remesas familiares del exterior, lo que
representa un aumento de US$114.8
con respecto a la misma semana del afo
2009.'¢

4, Sector Monetario

En el ano 2010, la economia global sigue
siendo afectada por crisis financieras, es-
pecificamente en Europa donde Irlanda y
Grecia han tenido que aceptar paquetes
de rescate financiero del Banco Central Eu-

ropeo. De acuerdo a CEPAL,?® América La-
tina ha tenido un afo estable en términos
de politica monetaria, buscando algunos
paises restringir o contraer la cantidad de
dinero en la economia y los movimientos
internacionales de capital.

En el caso particular de Honduras, el pais
ha pasado por un momento financiero
estable a pesar de la crisis financiera in-
ternacional. Cabe destacar que el BCH ha
mantenido una politica monetaria caute-
lar ante la posibilidad de tener una infla-
cion superior a un digito y la estabilidad
en las Reservas Internacionales Netas del
pais. Esto ultimo se encuentra dentro de
las metas establecidas en la Carta de In-
tenciones firmada con el Fondo Monetario
Internacional (FMI).

Es importante destacar el accionar por
parte del BCH durante el ano 2009, donde
el primer semestre del ano fue orientado a
reactivar la economia nacional, reducien-
do la Tasa de Politica Monetaria y modi-
ficando los encajes destinados a activida-
des productivas. Por otro lado, el sequndo
semestre fue dominado por una politica
maonetaria restrictiva, que se presentd en
parte por la poca reaccion de los secto-
res productivos a la politica monetaria de
comienzo del afo y “los acontecimientos
politicos internos de junio 2009".2" Lo
anterior tuvo un marcado efecto sobre
la colocacion de crédito por parte de las
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instituciones financieras
nacionales (ver grafico
8). A la par de la reduc-
cion en la colocacion de
crédito, los pasivos de s
las sociedades financie- PN
ras en el pais se vieron en
caida del mes de mayo a
octubre de 2009 donde
se presentd su mayor
reduccion (ver gréfico
9). El ano termind en
un alza en esta Ultima
linea y ha favorecido la
evolucion del sector en
el presente ano.

Dic-lie Mar-G7

La recuperacion de los
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Fuente: Subgerencia de Estudios Econdmicos, BCH, Tomado de BCH, 2010. Pregrama Mornieta-
tig 2010-2011. Tegucigalpa. p, 23!

Evolucién de los pasivos en las sociedades financieras del pais

2 : { o9 (Milllones d 5.)
pasivos en el sistema L
continda hasta la fecha, 14,0000
donde el sector se sigue
- . 140,000.0
favoreciendo por el au- /
mento en los pasivos de 1380000 /
las sociedades financie- 1380000 _ [\\
ras, hasta alcanzar un ., | N /
L L L [ =" \
6.5% de variacion inte- 7 4 \ /
. 132,000.0
ranual al 10 de noviem- L//
bre del 2010 (ver grafi-  130.0000
co 9). Por su parte, los ;50000
Bancos Comerciales del
" 126,000.0
pais cerraron al 10 de _
nOV|embre de' presente 124'0000 D&‘mIﬂ\'ﬂ!'U\lG\'U\.mlO\T:rU!-rM'C‘D.D'D'D'ﬂlﬂFD'OTD
i .. ScScg8ccesse=ss e 22w
ano en un crecamiento Eﬁ‘g%?ié§~§‘3§%§§‘g%%§i§§’8;
. <] £
interanual del 7.1%.%2 2

De igual forma las Coo-
perativas de Ahorro y
Préestamo siguen pre-
sentando aumentos en
sus pasivos con una variacion interanual
del 6.6%.%* Otras Sociedades Financieras,
que incluyen las aseguradoras, financieras,
etc., siguen acumulando pasivos con una
variacion interanual del 8.7%.2*

Dentro del componente de las companias
de seguro, es importante resaltar que la
evolucion positiva de la actividad seguros
medido a través del IMAE muestra que ha
tenido un aumento del 39.9% en térmi-
nos del Valor Agregado Bruto, lo cual de
acuerdo al BCH se debe al aumento en re-
servas y utilidades de las mismas.2®
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Fuente: BCH, 2010. Panorama de las Sociedades Financieras, 2010, Tegucigalpa. Dispanible en;
httpyfwww. beh. hinfesteco/sector_ monetario/paniorama. finandiero/panaorama socfinixls.

Resultado de esta estabilidad en el sector,
las tasas de interés se han mantenido es-
tables, aunque cabe mencionar gue las
mismas no han caido a los niveles de ju-
lio 2007 en moneda nacional y enero de
2005 para moneda extranjera (ver graficos
10y 11).

Sumado al aumento en la captacion de
recursos por parte de las instituciones fi-
nancieras privadas del pais, el aumento en
las Reservas Internacionales Netas ha sido
positivo. Las reservas se han visto positi-
vamente influenciadas por la evolucién de
las Remesas y la evolucion positiva de las
exportaciones. El monto de las RIN al 30
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Evolucion de las tasas de interés Activa y Pasiva en moneda
nacional 2000-octubre 2010 (%)

que en septiembre del
presente afo se presen-
té al Directorio del FMI.

— Activg = Pasiva

El Gobierno se ha com-

\

prometido a “mante-
ner la inflacion anual

en 5,5-6 por ciento en

2010~ 2011 (dentro de

una banda de =1 punto

porcentual). El progra-

20.00 ——
15.00
10,00 f—=—

5.00 k—‘_\‘__

0.00

Fuente: BCH, (2010). Promedio Ponderade Mensual en Moneda Nacional, 2010. Tegucigalpa.

Disponible en; http:/Awww beh hn/esteco/monetaria/tasappndmn, ks

1 ujTl o8 'I Evolucion de las tasas de interés Acfiva y Pasiva en moneda
.'r‘[—fm ‘rfj‘ - | extranjera 2000-octubre 2010 (%)

2000 [ 2001 |2002 |20{]3 } 2004 [ 2005 | 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 |2009 Iz%c‘t

ma monetario del BCH
es congruente con una
expansion prudente del
crédito bancario al sec-
tor privado, que respal-
de los objetivos de creci-
miento del gobierno. Se
controlard el ritmo de

0

14 expansion de los activos
—Tasa activa. ——=Tasa pasiva internos netos a través

§ A\\-\ de colocaciones activas
10 LA | deletrasdel BCH, y nose
w otorgaran nuevos crédi-

8 tos a bancos publicos ni
5 al gobierno central. Se
hara un monitoreo per-
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Fuente: BCH, (2010). Fromedio Ponderado Mensual en'Moneda Extranjera, 2010, Tegucigalpa:

Disponible en: httpi/iwww.bch.hn/esteco/monetana/tasapondmn.xis

de diciembre de 2010 es US$ 2,685.0 mi-
llones, 2% que representa un aumento con
respecto al cierre del 2009 superior en
US$ 568.0 millones.

Finalmente, la evolucién del sector hasta
el momento se ha visto influenciado por
la direccion en la politica monetaria pri-
mero establecida en el Programa Moneta-
rio 2010 -2011, que tiene como objetivo
cumplir las metas establecidas de control
de la inflacion y estabilidad en el tipo de
cambio y las reservas internacionales. Las
metas se reafirman en la Carta de Inten-
cién, memorando de politica financiera
y memorande técnico de entendimiento

Serie Estudios en Economia No. 5 @

ca monetaria segln sea
necesario para alcanzar
la meta de inflacién y
proteger la posicion ex-
terna. Ademas, el Programa Monetario
contempla como meta una acumulacion
anual de reservas internacionales netas
de EUAS$50 millones en 2010 y EUA$220
millones en 2011, v ademas establece un
techo para los activos internos netos del
banco central”.2’

Los criterios de desempefo para 2010 y
2011 son presentados en el cuadro 8.
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Criterios de desempeno del sector monetario, Memorando de Politicas Econamicas y

Financieras para 2010-2011

2010 2011
= e o Crit.  Crit. Crit.
Prelim. Proyec. cD CcD Indicat. Indicat. Indicat.
fin.Jun fin.Sep fin. Dic fin. Dic fin.Jun fin. Sep fin. Dic
Saldo de 1,598 l 1,462 1,557 1,606 1,751 | 1,783 1,777
las reservas
internacionales
netas (piso,
en millones de
délares)
Saldo activos -14,679 -13,231 | -11,080 [-12,855 -16,083 -17,004 13,676
internos netos
del banco
central (techo)

Fuente: BCH, 2010. Carta de intencion, memorando de politica econdmica y financiera y memorando técnico deentendimiento, Anexo, Tegucigalpa, p. 6.
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Anexo 1: Listado de
Informantes Clave
entrevistados

» Armando Boquin, Subsecretaria de la
Micro, Pequena y Mediana Empresa, Se-
cretaria de Industria y Comercio (SIC).

* (Carlos Espinoza, Subgerente de Estudios
Econdmicos del Banco Central de Hon-
duras (BCH).

¢ Guillermo Matamoros, Miembro de la
Asociacion Hondurena de Maquiladores
(AHM).

* Henry Ma, Representante Residente del
Fondo Monetario Internacional (FMI).

* Jorge Castellanos, Comisionado de la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros
(CNBS).

* Jorge L6pez, Presidente del Consejo
Nacional de Transporte (CNT).

* José Feliciano Herrera, Director de la
Unidad de Planeamiento y Evaluacion
de Gestion (UPEG) de la Secretaria de
Finanzas (SEFIN).

* Juan José Lagos, Gerente General de la
Fundacién José Maria Covelo.

* Leopoldo Duran, Presidente de la Fe-
deracion Nacional de Agricultores vy
Ganaderos de Honduras (FENAGH).

* Lourdes Bados, Directora Ejecutiva de
la Cdmara Nacional de Turismo de Hon-
duras (CANATURH); Marfa Elena Zlniga,
Unidad de Inteligencia de Mercados
CANATURH.

* |uis Donaire, Presidente Asociacion Na-
cional de Productores de Granos Basicos
(PROGRANO).

¢ Marco Polo Micheletti, miembro de la
Asociacion Nacional de Acuicultores de
Honduras (ANDAH).

« Martin Ochoa, Economista del Banco
Mundial (BM).

* Miguel Manzi, Representante Residente
del Banco Interamericano de Desarrollo
(BID).

* Miriam de Pacheco, Viceministra de
la Secretaria de Industria y Comercio
(SIC).

* Patricia Canales, Directora General de
Empleo de la Secretaria de Trabajo y
Seguridad Social (STSS).

* Ricardo Pena, Director de la Unidad de
Planeamiento y Evaluacion de Gestion
(UPEG) de la Secretaria de Agricultura y
Ganaderia (SAG).

* Silvio Larios, Gerente General de la Ca-
mara Hondurefa de la Industria de la
Construccion (CHICO).

* Sylvia Coello, Cocrdinadora de Investiga-
cion y Desarrollo; Zenia Llovares, Gerente
Desarrollo Organizacional y Arles Mejia;
Gerente de Operaciones y Administra-
cioén de la Federacion de Cooperativas
de Ahorro y Crédito de Honduras (FA-
CACH).

Anexo 2: Protocolo
de preguntas

para entrevistas a
informantes clave

1. En este ano el sector productivo que
usted representa se ha visto beneficiado
o afectado en términos de:

* Volumen de produccion.

= Volumen de ventas.

» Volumen de exportaciones (si aplica).
= Puestos de trabajo (creacion/perdida).
* Acceso al financiamiento.

(Dispone de datos que corroboren sus
apreciaciones y gue pueda proveer).

N = 5= ECONOMIA HONDURENA 2010 Y PERSPECTIVAS 2011: DATOS
Serie Estudios en Economia No. 5

¥ PERCEPCIONES UNIDAD DE PROSPECTIVA Y ESTRATEGIA



2. Enretrospectiva (2009), ¢Cuales conside-
ra usted que son los principales factores
que estan impactando negativamente
en su sector productivo? (por ejemplo,
la inseguridad ciudadana o juridica, la
caida de la demanda interna, limites de
crédito u otros).

3. Del impacto sufrido por su sector en
las variables planteadas anteriormente,
¢como ha evolucionado su sector des-
pués de la crisis financiera y/o politica?
Cuanto peso le atribuye a las influencias
de: a) crisis financiera, b) Crisis politica.

4. (Considera usted que el desarrollo de
elecciones y el hecho que hay un nuevo
gobierno ha resultado en mejoras eco-
nomicas?.

5. Porotro lado, ¢Cuales son los principales
factores que estén impactando positiva-
mente en su sector productivo?

6. (Podria identificar algunos rubros cuya
produccion no se haya visto afectada e
incluso llegé a repuntar en términos de
produccién o puestos de trabajo, du-
rante este ano? En caso de que existan
algunos, en su opinién, ¢cudles cree que
son las razones por las que no se han
visto afectados los rubros mencionados
anteriormente? ¢Cuales son las grandes
fortalezas que poseen?

7. ¢Qué factores considera que han sido
positivos © negativos para las inversiones
en su sector?

8. Se menciona frecuentemente que el
sector financiero posee un exceso de
liquidez. (A qué cree usted que se debe
esto? (Considera usted que le ha bene-
ficiado este hecho?

9. {Como cree usted que su sector cerrara
este ano? Y {Cudl es el futuro que usted
visualiza para su sector productivo el
proximo ano? Por ejemplo en términos
de inversiones, aumento o disminucion
de empleos.

Siglas y Acrénimos

—~ AHM: Asociacion Hondurena de Maqui-
ladores.

~ANDAH: Asociacion Nacional de Acuicul-
tores de Honduras.

~APP: Asociaciones Privado Publicas,

~BANHPROVI: Banco Hondureno para la
Produccion y la Vivienda.

—BCH: Banco Central de Honduras.

-BCIE: Banco Centroamericanc de Integra-
cién Econdmica.

—BID: Banco Interamericano de Desarrollo

—BM: Banco Mundial.

~CANATURH: Camara Nacional de Turismo
de Honduras.

—CEPAL: Comisidn Economica para América
Latina.

~CHICO: Camara Hondurena de la Industria
de la Construccion.

CNBS: Comisién Nacional de Bancos y
Segurocs.

CNT: Consejo Nacional de Transporte.

COHEP: Consejo Hondureno de la Empresa
Privada.

CONATEL: Comision Nacional de Teleco-
municaciones.

COPECO: Comision Permarniente de Con-
tingencias.

FACACH: Federacion de Cooperativas de
Ahorro y Crédito de Honduras.

FENAGH: Federacion Nacional de Agricul-
tores y Ganaderos de Honduras.

FMI: Fondo Monetario Internacional.

IHCAFE: Instituto Hondurerio del Cafe.

IMAE: indice Mensual de Actividad Eco-
nomica.

IMF: Instituciones Micro Financieras.

MIPYME: Micro, Pequena y Mediana Em-
presa.

ONCAE: Oficina Normativa de Contratacion
y Adquisiciones del Estado.

PIB: Producto Interno Bruto.

PNUD: Programa de las Naciones Unidas
para el Desarrollo.

PROGRANQ: Asociacion Nacional de Pro-
ductores de Granos Basicos.

RAP: Régimen de Aportaciones Privadas.

REDMICROH: Red de Instituciones de Mi-
crofinanzas de Honduras.

RIN: Reservas Internacionales Netas.

SAG: Secretaria de Agricultura y Ganade-
ra.

SEFIN: Secretaria de Finanzas.

SENASA: Servicio Nacional de Sanidad
Agropecuaria.

SERNA: Secretaria de Recursos Naturales,

SIC: Secretaria de Industria y Comercio.

SOPTRAVI: Secretaria de Obras Publicas,
Transporte y Vivienda.

STSS: Secretaria de Trabajo y Seguridad
Social.
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UPE: Unidad de Prospectiva y Estrategia
del PNUD.

UPEG: Unidad de Planeamiento y Evalua-
cion de la Gestion,

VAB: Valor Agregado Bruto.
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